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一、策略逻辑 

商品期货是目前市场上主要的投资标的，主流的研究方向有基本面分析、技术面分析、

市场情绪分析，主观交易通过上面三种方式都有成功的案例，但其中的规律因人而异，不好

掌握其规律，同时因为是主观交易，其盈利和风险受个人影响较大，情绪的波动、环境的压

力以及操作上的失误等等都会影响到最终的收益。量化交易就规避了这些问题，这也是最近

几年量化蓬勃发展的动力之一，但量化策略的逻辑来源离不开主观交易，是对主观交易的高

度抽象和数量化其规律，量化交易策略既来源于主观交易，同时又高于主观交易。 

商品期货 CTA 对冲策略也是来源于主观交易，其主要的策略逻辑包括三个方面，也就

是上面说到的基本面分析、技术面分析和市场情绪，通过量化这三个方向的指标，通过程序

化下单，仓位管理来达到盈利目标，下面说一下其具体逻辑： 

基本面指标：我们知道商品期货受宏观经济影响很大，从供需角度可选取的范围有库存、

开工率、现货价格等指标来作为量化基本面的指标。 

技术面指标：技术面指标相比而言比较成熟，很多都是可以现成获取到的，可选取的范

围有均线、MACD、动量等指标。 

市场情绪指标：市场情绪指标相比而言比较少，很多都是自定义开发的，但万变不离其

宗，本质还是量价之间的关系，可选取的范围有档口数据、资金流向等。 

除了以上三类指标，商品期货 CTA 策略还通过对冲的思路去管理风险，通过做多-做空

配对交易达到降低风险，平衡收益的目的，使收益能在波动较小的情况下可持续性的延续下

去，达到长期稳定盈利的投资目标。 
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二、实盘记录 

商品期货 CTA 对冲策略是 2017 年 12 月份开发完成的，期间进行了 2 个多月的模拟交

易，2 个月的模拟交易产生了 12%的收益，从 2018 年 3 月份开始上第一个实盘账户，到目

前为止除短期内用户撤资情况的少数账户略有亏损外，其他运行在 6 个月以上的账户基本

都有收益，截止 2019 年 3 月份，包括 MOM、FOF、基金产品和散户账户，商品期货 CTA

对冲策略管理的资金规模在 3 亿左右，目前还在不断替客户创造价值。下面是其中一个散户

的资金曲线图。 

 

快期交易报告 

 以上交易账户报告截止于本周五（2019-6-14），如果有感兴趣的投资者，私底下可以联

系我要详细的交易记录。 
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三、历史回测 

任何一个策略在没有经过严谨的回测前，都是没有说服力的，商品期货 CTA 对冲策略

也不例外，我们选取的测试时间是最近十年、测试品种是全市场所有品种作为我们的测试对

象，我们这么做是想要论证商品期货 CTA 对冲策略的真实、准确和完整性，不回避问题，

才能找到最终的解决方案，这是我们一直秉承的做量化研究的态度。 

商品期货 CTA 对冲策略选取的测试数据是从 2009-01-01 开始，到 2019-06-15，回测

的数据会实时更新，以跟踪和观察策略的历史情况来观察市场的变化等外部环境，从而持续

改进策略，达到策略能适应不断变化的外部环境。 

 
2009-01-01 至今的持仓收益曲线（不加杠杆） 

1. 策略评价 

风险评价指标 

收益 1.52 每次收益率的累加（无杠杆） 

最大回测 0.09 发生在 20161111~20161230 

夏普比率 2.12 平均收益/标准差 
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2. 收益统计 

通过收益月份和收益品种两个角度统计观察收益。 
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3. 不同周期 

经过上面几个角度论证策略的之外，还可以通过不同周期下的收益表现，以下就是从持

仓周期分别调整为 5 天、10 天、15 天、20 天、25 天、30 天的情况下，观察其收益曲线。

各个持仓周期的收益曲线内部略有不同，但是整体来说趋势还是比较一致向上的。 

 

四、版权声明 

本人具有中国证券业协会、中国基金业协会、中国期货业协会从业资格，以勤勉的职业
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逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点， 结论不受任何第三方的授
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本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，没有考虑到个别客户特殊的 投
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